STOCK SPLIT, FINANCIAL PERFORMANCE,
SIZE, DAN LIKUIDITAS SAHAM DI
BURSA EFEK INDONESIA

Erinos NR dan Yurniwati
Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Padang
Fakultas Ekonomi Universitas Andalas

Email: erinos@yahoo.co.id

Diterima 17 Februari 2008/disetujui 24 Maret 2008

ABSTRACT

The objective of this research to investigate stock split, financial performance, and
size of firm were influence to liqudity of stock. Type of this research were verification

descriptive, Sample of this research are from firm thai listing at BEI and used
purposive sampling, Sample representative is the firm that doing stock split period
2002-2004 and firms aren't do other policy and announcement as time as with stock
split. From that Cateria, olny 25 firms used to analysis. There is one of firm has stock
split 2 as along as observation period. To Analysis data we used multiple regression

method. The result of this research were stock split information does not influence for
investor preference. That is disappointed of no diffrerent that significant abnormal
return and liquidity of stock before and after stock split.The size of firm size was

influence to liquidity of stock but it was no significant. The financial performance of
Jfirm two from three financial ratio has influence and significant to liquidity of stock.
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PENDAHULUAN

Keberadaan pasar modal ini tidak hanya
sebagai wahana sumber pembiayaan, tetapi juga
sebagai sarana investasi yang melibatkan seluruh
potensi dana masyarakat. Sama halnya dengan
investasi lainnya, investasi pada saham juga
mempertimbangkan besarnya kemungkinan
keuntungan yang akan ditanggung dan
membandingkannya dengan kemungkinan yang
akan diperoleh. Disebabkan investor menghadapi

kesempatan investasi yang berisiko, maka pilihan
investasi tidak hanya mengandalkan pada tingkat
keuntungan yang diharapkan (expected return),
tetapi juga harus mempertimbangkan risiko yang
akan dihadapi. Oleh karena itu, calon investor
sangat membutuhkan informasi sebelum
membuat keputusan investasi saham di bursa efek.
Adanya informasi baru akan mengakibatkan
investor bereaksi secara cepat sehingga harga
sekuritas mengalami perubahan sesuai dengan
perubahan nilai sebenarnya.
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